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Die Themen

Einfuhrung zum Rangrucktritt

Charakter und Zweck e Relevanz und Anwendungsbereich

Rangrucktritt richtig formulieren
Dos und Don'ts e Rangrucktritt und AGB-Recht

Offene Fragen zur Praxis des
Rangrucktritts aus
insolvenzrechtlicher Sicht
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Charakter und Zweck (1)

Rangrucktritts-

Vereinbarung:

Vertragliche Grund-
vereinbarung verfugender
schuldandernder

Vertrag

e Unternehmerisches Risiko > Unternehmensfinanzierung durch
Mezzanine-Kapital

e Ab Eintritt Insolvenzreife: Vertrag zugunsten vorhandenen und
zukiinftigen Glaubiger
grundlegend zum Rangriucktritt:

O
02¢
BGH Urt. v. 05.03.2015 - IX ZR 133/14 ﬁlﬁ'ﬁ‘“‘ﬂ‘;ﬁp

I Nachrangige Befriedigung im Insolvenzfall
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Rangverhaltnisse

—t— Absonderungsberechtigte Glaubiger (§§ 49 — 51 InsO)

-1t Masseglaubiger (§ 53 InsO)

—+— Insolvenzglaubiger (§ 38 InsO)

Nachrangige Insolvenzglaubiger
(§ 39 Abs. 1 Nr. 1 - 5 InsO)

T Nachrangige Insolvenzglaubiger (§ 39 Abs. 2 InsO)

=t Einlageriickgewahranspriuche der Gesellschafter
(§ 199 InsO)
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Charakter und Zweck (2)
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Befriedigung im
Insolvenzverfahren
nach vereinbartem Rang




Anwendungsbereiche- z.B. Crowdinvesting

'Y GIESINGER'I Investier in Bier!

|
Mochtest Du beim Crowdfunding mitmachen
und uns unterstiitzen? Zum Beispiel mit

8% Verzinsung

in Bierzeichen ab sofort?
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7 A
MEHR ERFAHREN

EUR 737.050 durch die Crowd mittels Nachrangdarlehen finanziert:
1.044 Investoren

8 % Zins (Auszahlung in ,,Bierzeichen")

10 Jahre Laufzeit

© bundesverband crowdfunding
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Anwendungsbereiche- weitere Beispiele

. fahr-
2 Da wird es 9°¢
..o Geldaniage:
Jahr fur eine

ent im .
u75Proz Invest AG zeigt.

, bis Z :
Zinsen von ol der Autark

lich, wie das Beisp! w@ V

Vorwiegend Nachrangdarlehen (Immobilienmarkt)

Auch wenn der Markt weiterhin durch die Vergabe von Nachrangdarlehen bestimmt wurde, gab es
2017 mit dem Forderungsverkauf von Bankdarlehen eine weitere Beteiligungsform. Von den 130,3
Mio. €, die 2017 in deutsche Immobilienprojekte investiert wurden, liefen 125,6 Mio. € Uber

Nachrangaarlehen ~-owdfunding.de Crowdinvest Marktreport 2017



http://www.test.de/
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Formulierung
Rangrucktrittsvereinbarung

Verfolgung nicht

mm) insolvenzlicher Zwecke
(z.B.
Rating/Handelsbilanz)

Zweck der Vereinbarung:
Vermeidung § 17 + § 19
InsO

Pauschaler Rucktritt:

Geltung fur bestimmte/
. ‘ ,alle bestehenden und
bestimmbare Forderung kiinftigen Forderungen™

Dauerhafte+ vorinsolv. Zeitliche Begrenzung/

Durchsetzungssperre, Befristung

Ausn: ,freie Mittel™

Rucktritt hinter Riicktritt nur hinter
samtliche Forderungen ‘ bestimmte/einzelne

In den Rang deS Forderuneg"(_ STOCKMANN ~ RECHTSANWALITE

§ 39 Abs.2 InsO



Formulierung

Praambel:
Regelungs-
zweck

Zeitliche
Unbegrenztheit
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Rangrucktritt und AGB-Rechty

Keine Inhaltskontrolle nach §§ 307 I
1, II, 308, 309 BGB

Aber: Transparenzgebot nach § 307 I
2 BGB

[ Klar und unmissverstandlich: ]

~ BGH-Urteil
vom
06.12.2018

( )
Rangtiefe,
vorinsolvenzliche

Durchsetzungssperre, Dauer, Zinsen
J

BGB-> Risikohinweis

+ Hohe Anforderungen an § 305c I ]
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Nachtragliche Aufhebung

13

Vertrag zugunsten Dritter > Mitwirkung der

ubrigen Glaubiger ware notwendig ab
Insolvenzreife!

Aufhebung und Ruckzahlung trotz Insolvenzreif

e Kondiktion mangels Rechtsgrunds
* Insolvenzanfechtung als unentgeltliche Leistung
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Offene Fragen

Ruckzahlung aufB3erhalb ,,der Krise™?

= Rangverhaltnis zwischen
Rangrucktrittsglaubigern?

Erfassung von Zinsen und Nebenforderungen?

(Interdependenz mit steuerrechtlichen
Anforderungen - Ruckzahlung aus dem ,freien
Vermogen")

= (Interdependenz mit aufsichtsrechtlichen
Anforderungen — Umgang mit Sicherheiten)
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Ruckzahlung auf3erhalb ,,der Krise™?

= MoMiG 2008: Entfall ,,Krisenmerkmal"

Zahlungs-
Unter- Z: glhuennd: unfahigkeit/
nehmenskrise unfihi ﬂeit Uber-
9 schuldung
= Riuckzahlung, soweit dadurch eine (drohende)

Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung weder ausgeldst noch
vertieft wird.
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Rangverhaltnisse

—t— Absonderungsberechtigte Glaubiger (§§ 49 — 51 InsO)

-1t Masseglaubiger (§ 53 InsO)

—+— Insolvenzglaubiger (§ 38 InsO)

Nachrangige Insolvenzglaubiger
(§ 39 Abs. 1 Nr. 1 - 5 InsO)

Nachrangige Insolvenzglaubiger (§ 39 Abs. 2 InsO)

Einlagerﬁckgewéihranspr;'j:_hgd.eLﬁgeI.IschN
(§ 199 InsO)
~Rang des § 39 Abs.2 A InsO" ?

~Rang des § 39 Abs.2 B InsO" ?
& J
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Erfassung von Zinsen und
Nebenforderungen?

meine mobelmanufaktur GmbH
MaBmaobel durch Industrie 4.0

= BGH: Zwingende Erfassung
(?)

= Risiko: Hauptforderung
verliert Privilegierung nach
§ 19 Abs.2 S.2 InsO

noch 4 Tage _

= Zinsen ohne Rangrucktritt:
Passivierung im 8,50 % 5 Jahre
Uberschuldungsstatus und in ool ) Laufzeit
der Liquiditatsplanung

Finanziert

MAX

Finanzierungszweck Wachstum

Jetzt investieren
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~Sonstiges freies Vermogen"?

BMF und BFH bei ~nicht
qualifiziertem" Rangrucktritt:
Ruckzahlung nur aus zukiinftigen
Gewinnen/Liquidations-
uberschussen oder aus

~sonstigem, die Schulden
des Schuldners
ubersteigenden, freien
Vermogen"

= Dilemma, weil

= fehlt die Formulierung ist steuerrechtliche Anerkennung
fraglich

= jst die Formulierung enthalten, Transparenz und damit
(insolvenzrechtliche) Wirksamkeit fraglich
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Sicherheiten — Variante 1

Forderung

(zweitrangige)
Grundschuld

Risiko: Erlaubnispflichtiges Einlagen-/Kreditgeschaft §
32 KWG und/oder Verlust der insolvenzrechtlichen
Wirksamkeit und/oder steuerrechtliche
Auswirkungen?

Losung?

GSI(STOCKMANN RECHTSANWALTE
T

19



Sicherheiten — Variante 2

nach
Inanspruchnahme

Sicherungsgeber

Drittsicherheit

Forderung

Risiko: Insolvenzrechtliche Unwirksamkeit und
erlaubnispflichtiges Einlagengeschaft?

Losung: Rangriicktritt auch fiir Drittsicherheitengeber
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Wie die BaFin den Rangrucktritt darstellt:
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https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Fachartikel/2019/fa_bj_1907_Nachrangdarlehen.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Fachartikel/2019/fa_bj_1907_Nachrangdarlehen.html
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